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Sirket Ziyaret Notu

Kervan Gida <KRVGD>
Gida

Kervan Gida'nin (KRVGD) istanbul Beylikdlz('ndeki merkez binasina ziyarette bulunduk.
Sirketin gegmisten buguine attigi adimlarin ve gelecege yonelik projeksiyonlarin yer

aldigi Sirket Ziyaret Notu asagida yer almaktadir.
Kisaca Kervan Gida

1994 yilinda kurulan sirket, 1995 yilinda Keloglan sakiz markasi ile Uretime basladi. 1998
yilinda Bebeto markasi ile yumusak seker alanina giren sirket, 2005 yilinda ise private
label Uretimlerine basladl. Bu kapsamda sirket Turkiye’nin en biiylik yumusak seker
dreticisi konumunda. Sirket, Diinya’da da yumusak seker ureticileri arasinda ilk 5

sirket arasinda yer aliyor.

istanbul (1), izmir Tire (1) , Manisa Akhisar (2), Polonya (3) ve Misir (1) 'da olmak (zere 8
tesisinde toplam,~115.000 m?lik Uretim alaninda 125.000 ton kapasiteye sahip olan sirket,
yaklasik 10+ farkh sekerleme kategorisinde faaliyet goésteriyor. ABD, ingiltere, Fransa,
Rusya, Almanya satis ofisleri ile birlikte 6 kitada 85 ulkeye ihracat yapiliyor.

Diinya'da Yumusak Seker Sektori

Yumusak seker sektorl, imalat sanayi sektdérinde, gida ve icecek UrUnleri segmenti
altinda, sekerleme ve cikolata UrUnleri kategorisinde aliyor. Baska bir ifadeyle, yumusak
seker dogrudan sekerleme alt sektérinin bir is kolu olarak karsimiza ¢ikiyor. 2024
yllinda duinya genelindeki sekerleme pazarinin yaklasik 2525 milyar dolar oldugu
belirtilirken, 2032 yilina kadar 344 milyar dolara ulasmasi beklenmekte. Bu da yillik
yaklasik %4 bUyUmeye tekabul ediyor. (USDA kaynaklarina goére, Turkiye'de modern gida,
icecek ve sekerli mamuller sanayi, toplam seker tUketiminin yaklasik %80'ini kullaniyor;
hane halki ise geri kalan %20'lik kism1 tuketiyor. Bu durumda, Toplam seker pazari icinde

gida-igecek-sekerli mamuller endustrisinin payi: ~%80. Hane halki kullanimi ise: ~%20.)
Turkiye'de Yumusak Seker Sektéru

Sekerleme sektérunde Turkiye'de kisi basl yumusak seker tuketimi yillik yaklasik 1,1 kg /yil

civarinda. (isvec, Finlandiya, Danimarka 5+kg/yil) Bu oran, Afrika ve Kuzey Amerika'daki

gelismis pazarlara kiyasla daha az olmakla birlikte 2023 yilinda Turkiye sekerleme

sektérinun perakende satis degeri %63 artis kaydetti.
Tarkiye Yumusak Seker Sektori

Tarkiye Yumusak Seker Sektoru
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Bebeto Pazar Pay

2024 Aralik ayi itibariyla tonaj bazli pazar payi verilerine
gore Kervan Gida'nin Bebeto markasi %19,T'lik payiyla
2. sirada (Haribo ~%35 Pazar payi ile birinci sirada). %
30 Pazar payina sahip. Fakat sirket BIMAS'ta satilan

Jelly Party markasinin da ureticisi konumunda. Jelly

Party'nin de pazar pay! cift haneli seviyelerde. Bu

payl  %30'lar

kapsamda sirketin  kimule pazar

seviyesinde.
Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 247
STY EnYuksek 2,75
STY En Dasiak 179
Hisse Adedi (mn) 2160
HAD 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 5335
Piyasa Degeri (USDmn) 128
Finansal Borg (TL mmn) 5610
Finansal Borg (USD mn) 141
ZAOIH(USDmn) 115
3AOIH/HA Piyasa Ded. 3,19%
F/K
Guncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYilik Ortalama 28,58
PD/DD
Guncel 0,9
6 Aylik Ortalama 0,81
TYillk Ortalama 0.3
Ortaklik Yapisi
=
SRV
R
Ozet Finansallar
KRVGD (mnTL) 2023 2024 2024/06 2025/06
Net Satgler 13825 1325 707 7200
FAVOK 1426 1240 £S5 804
Net Kar 409 104 143 308
Ozkaynaklar 545 59%2 6183 5839
KRVGD BIST100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Sirket Ziyaret Notu

Kervan Gida <KRVGD>
G Ida Sirket Bilgileri
Hisse Kodu KRVGD
Sirket Uranleri Hisse Fiyati (TL) 247
Kervan Gida, Bebeto, Cosby, Dexters, Yumy Yumy, Jelido ve FreeYu markalari ile STY EnYiksek 275
hizmet veriyor. Sirket'in Urin portféyl temelde jelly, licorice, marshmallow, OTC jelly ve STY En Dastk 1,79
freeze-dried jelly kategorilerinden olusuyor. Hisse Adedi (mn) 2160
. . o . HAC 28%
Jelly: Meyve aromali, yumusak, jelatin veya pektin ile kivam verilen sekerlemeler.
Piyasa Degeri (TLmn) 5335
Licorice: Meyan koku 6zUtl kullanilarak yapilan sekerleme taradar. Bu Grun, sirketin Diyasa Degeri (USD mn) 128
ihracat odakli strateJ|S| kapsamlnda onemll bir yere sahip. _ ) Finansal Borg (TLmn) 5510
Finansal Borg (USD mn) 141
ZAOIH(USDmn) 115
3AOIH/HA Piyasa Ded. 319%
F/K
Cuncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYilik Ortalama 28,58
PD/DD
Cuncel 0,91
Jelly ve Licorice uriinleri sirket gelirinin yaklasik %70’ini olusturuyor.
6 Aylik Ortalama 0,81
Jelly Freeze Dried: Citir ses c¢ikaran, sert ya da gevrek dokulu sekerlemeler olarak 1¥illik Ortalama 0,53
tanimlanabilir. Ortaklik Yapisi
Jelly seker olarak hazirlanan bu Urln sonrasinda dondurularak kurutulma prosesine tabi
tutuluyor. Bu da UrUdnun ¢itir olmasini saglyor. Bu UrUnler standart jelly Grunlerinin e
yaklasik 3-4 kati birim satis fiyatiyla ve yUksek raf fiyati bulunan marketlerde (File)
satlllyor. = Aydin Gelik = Suat Erdem
_— = Mahmut Kogum Fahrettin Cezik
2 € w Mehmet Sikrii Basar m Burhan Basar
Ly > 5 QQQQQ g = m Fikret Basar mDiger
KITIRTIYA BEBETO Ozet Finansallar
a; o KRVGD (mnTL) 2023 2024  2024/06 2025/08
CR w Ncﬂv Net Sat glar 13825 1325 700 7200
p FAVOK 1425 1240 65 804
Net Kar 409 104 143 308
Ozkaynakiar 6545 593 6183 5839
% —-::::'EDRIED BIST 100
TEKNOLOJISTILE URETILWISTIR H]‘::e‘/;ybatl o e
4,00 20
Sirket sadece sekerleme alaninda degil, oyuncak alaninda da Cosby markasi ile 3322 "
" [e]
faaliyetlerini surdurlyor. Cosby markali Urunlerinin Uretimini sirketin %100 bagli ortakligi 250 0
2,00
olan Ugantay firmasi ile yapmakta ve raflarda satisini gergeklestirmekte. 150 20
1,00 =0
050 40
O,OO\X Ry w oo r ,&/&(4‘7‘0‘0‘1,&/& =0

—— KRVGD  ——BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Gida

Yurt Disi Faaliyetleri
Polonya

Sirketin Uretim tesisleri icerisinde Polonya énemli bir yere sahip. 2021 yilinda, Kervan Gida
Polonya'da yumusak seker, marshmallow, atistirmalik bar gibi UrUnler Ureten ZPC
Otmuchéw ve bagli ortakligi PWC Odra S.AA’'nin paylarini satin aldi. Halka arzdaki dnemli
hikayelerden biri de Polonya faaliyetleriydi. 2022 yilindan sonra istenilen duzeyde karlilk
olmamasi ile verimliligi dusuk Uretim hatlarinin kapatilmasi ve tasinmasiyla sonrasinda
Urdn portfoyU sadelestirildi. 2024 yilinda Polonya’'daki tesiste yaklasik 5 milyon euro
yatirrmla jelly Uretim hatti devreye alindi. Bdylece Polonya'daki toplam Uretim kapasitesi

25.930 ton/yil seviyesinden 35.930 ton/yil seviyesine yUkseldi.

Sirketin Polonya faaliyetlerinin bekleneni karsilamamasi ile birlikte yeniden yapilanma
surecine girildi. Ozellikle takviye edici gidalar yiksek kar marji ile Polonya tarafinda éne
cikiyor. Polonya'da takviye edici gida kategorisindeki yumusak seker urUnleri standart
jelly drinlerinin yine yaklasik 3-4 kati birim satis fiyati ile satilirken bu Urunlerin satislari

Polonya'dan elde edilen toplam cironun yaklasik %35'ini olusturuyor.

® D L
Diinya'da En +3 Bin 116 Bin m*
Bisyik lik 5 Calgon Uresim Alom

(o Ben o
125 Bin 8 n Yiksek Kapasiteli
Ton Fabrika Yumusak Sekes iretimi
Polonya Almanya Rusya
3 Fabrika Satig Ofisi Satis Ofisi

Tirkiye
4 Fabrika
r-1

Amerika
Sahs Ofisi

Misir

Misir'da 2024 yilinda Uretim tesisi kuruldu. ilk olarak Subat 2024'te licorice sonrasinda ise
AJustos 2024'te jelly hatti devreye alinarak Uretime baslanildi. Bu yatirrmin stratejik
avantajlar dogurdugu soylenebilir. Misir'in Afrika kitasinda olmasindan kaynakli olarak
sirketin gUncelde dusUk seviyede olan Afrika Bolgesi'ndeki etkinligini artirmasi

beklenebilir.

Ayrica lokasyon kaynakl olarak lojistik avantajiyla birlikte farkli kitalarla da etkilesim
saglanabilir. SUveys Kanali sayesinde Asya— Avrupa ticaret hattinin merkezinde bir
konumda bulunan Misir, hem kara, hem deniz hem de hava yolu agisindan lojistik bir
destek sagliyor. Stratejik cografi konumun etkisi, son yillardan Turk sirketlerinin Misir'a

ilgisini artiyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

m.
WP INFOYATIRIM

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 247
STY EnYuksek 2,75
STY En DUsUk 1,79
Hisse Adedi (mn) 2160
HAD 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 5335
Piyasa Degeri (USDmn) 128
Finansal Borg (TL mmn) 5610
Finansal Borg (USD mn) 141
ZAQIH(USDmn) 115
3ACQIH/HA Biyasa Ded. 3,19%
FIK
Cuncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYillk Ortalama 28,58
PD/DD
Cuncel 0,91
6 Aylik Ortalama 0,81
1¥ilhk Ortalama 0,93
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—— KRVGD  ——BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

KRVGD (mnTL) 2023 2024 2024/06 2025/06
Net Satglar 13825 1325 700 7200
FAVOK 1426 1240 5% 804
Net Kar 409 104 43 308
Ozkaynaklar 6545 5432 6183 5839
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Misir't 6ne gikaran bir diger unsur da Serbest Ticaret Anlasmalari. TUrkiye — Misir Serbest
Ticaret Anlasmasi sayesinde birgok Urln gumruk vergisiz veya dusuk vergiyle ihrag
edilebiliyor. Bu durum Afrika Kitasal Serbest Ticaret Bolgesi ile Afrika pazarina giriste
kolaylik sagliyor. Arap Birligi anlasmalari kapsaminda Ortadogu Ulkelerine ticarette
gumruk avantajlari da mevcut. Misir, dUsuk is glcl maliyetleri Uretim ve ortak yatirim
yapan sirketler i¢in avantaj saglarken, Turk sirketleri icin hem ucuz Uretim hem de Afrika

pazarina kolay ihracat imkani yaratiyor.
Sirket Kapasitesi

125.000 ton kapasiteye sahip sirketin kapasitesinin %64'UnU Turkiye olustururken, %28'ini
Polonya, %8'ini ise Misir olusturmakta. Konsolide cironun yaklasik %80'i yabanci para ile
bilanco tutan sirketlerden elde edilirken, Turkiye'deki operasyonlarda ihracat orani %70, i¢
piyasa orani ise %30 seviyesinde. ihracat odagdi yUksek olan sirketin, dinyanin hemen
hemen her bolgesine actigi ofisler ile hem dagitim agi yayginlasiyor, hem de dunyada

sirketin kendi markalariyla adindan yumusak seker sektoriinde s6z ettiriyor.

Private label(PL), kisacasi Ozel Marka Uretim / Fason Uretimi ifade eder. Bir diger deyisle
bir fabrikanin musteri taleplerine gore ozel tarif, ambalaj ve marka ile Gretim yapabilecegi
maksimum yillik/aylik kapasite olarak da tanimlanabilir. Bu kapasite fabrikanin toplam
Uretim hattina, hatlarin Grun cgesitliligine, ambalajlama c¢esitliligine bagdl olsa da PL
kapasitesinin yukselmesi, sirketin kendi markasi disinda da Uretim yaparak daha fazla ciro
yaratmasini sagliyor. Ozellikle sabit maliyetler ayni kalirken kapasite kullanimi arttigi icin
birim maliyetler duserek karhlik yukseliyor. Yani; fabrikanin bosta kalan hatlari da bu
kapsamda degerlendiriliyor. PL kapasitesinin artmasi ile gelir ¢esitliligi, maliyet avantaji,
yeni pazarlara giris, guclu nakit akisi ve marka itibari acisindan sirketlere 6nemli stratejik
fayda saglaniyor. PL Uretim yapilan markalar genellikle uluslararasi zincirler, market
markalari veya global markalar olmakla birlikte, sirket, kendi markasini satmadigi ulkelere
bile Urun goénderebilir ve dolayli olarak yeni pazarlara giriyor. Sezonluk dalgalanmalar

(6rnegin bayram 6ncesi yogun Uretim) disinda da tesis dolu calisiyor. (Private label)

Sirketin, takviye edici yumusak seker uriinlerinde Over The Counter (OTC) Uretim
kapasitesi de artarak devam ediyor. Over The Counter UrUnler yani recetesiz satilan
takviye edici gidalardir. ilac olmamasindan kaynakli takviye edici gida stattstinde olup,
ruhsat Tarim ve Orman Bakanligindan alinir. iceriginde vitamin, mineral, bitkisel 6zler
olan bu UrUnlerde amag beslenmeyi dengelemek ve bagdisikligi guglendirmektir. Takviye
edici yumusak seker, klasik vitamin kapsulleri veya tabletlerin alternatif formu. Yumusak
seker formundaki gida takviyeler, gummy formunda Uretilirken, Turkiye'de Kervan Gida,
soft candy Uretim tecribesini takviye edici Urlnlere taslyarak vitaminli yumusak seker

(gummy) Uretmeye baslad.

Sirket, halihazirda Freeyu markasiyla, gesitli takviye edici gida urUnleri tUketiciye sunuyor.
Freeyu'nun sundugu takviye edici gida UruUnleri arasinda multivitaminler, ¢cinko, folik asit
ve propolis gibi Urunler bulunurken, bu urunler, dzellikle yumusak seker formunda
sunuluyor. Freeyu'nun sundugu takviye edici gida Urlnleri arasinda multivitaminler,

cinko, folik asit ve propolis gibi Urtnler bulunuyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 247
STY En Y Uksek 2,75
STY En Dilsik 1,79
Hisse Adedi (mn) 2160
HAOD 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 5335
Piyasa Degeri (USDmn) 128
Finansal Borg (TL mmn) 5610
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Ozet Finansallar
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Net St ilar 13.825 13256 707 7200
FAVOK 1426 1240 6% 804
Net Kar 409 104 143 308
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Sirketin, takviye edici yumusak seker Uretiminde Ar- Ge calismalari tamamlanmis

olup, Polonya’da da bu uriinlerin satisi gerceklesiyor.

Bu Urunler, yumusak seker olarak sergilenirken daha keyifli, cignenebilir form, &zellikle
cocuklar ve kapsul yutmakta zorlanan yetiskinler igin pratik bir ¢6zim sagliyor. Eksikligi
stk gorulen vitaminlerde besin 6gelerinin pratik sekilde alinmasini sagliyor. Bu Urunler,
global wellness trendi ve saglikh atistirmalik pazarinin buyUmesiyle genis kitlelere ulasma

imkani da saglyor.

Ozellikle Avrupa ve ABD'de fonksiyonel gidalara yénelik artan talep, sirketin geleneksel
sekerleme Urunlerinden ayrisarak fonksiyonel gida segmentine girme firsati da sagliyor.
Sagliksiz sekerleme yerine faydall igerikli bir Urun tuketildigi hissi algisal olarak da

UrUnlerin tuketimini artirabilir.

Ozetle, lezzetli dokunuslarla, takviye edici gidalara yeni form getiren Kervan Gida, bu
Urdnle de Urun gamini genisleterek yumusak sekerlere yeni bir boyut kazandirmis

durumda.

Polonya Fabrikasl

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 247
STY EnYuksek 2,75
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Ozet Finansallar
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Manisa GES Yatirimi

Sirket tarafindan yaklasik 20 milyon dolar tutarli GES yatirimi Manisa Demirci bdlgesinde
tamamlandi. Bu GES yatiriminin maliyet avantajlarina bakildiginda elektrik maliyetleri
isletmelerin giderlerinde 6nemli bir kalem olarak karsimiza ¢ikarken, GES yatirimi ile
uzun vadede dusUk maliyetli ve ongoérulebilir enerji saglanmasi hedefleniyor. GES
yatirimi, artan enerji fiyatlarina karsi dogal bir hedge mekanizmasi olusturuyor. Bu yatirm
ile 6zellikle dovizle fiyatlanan enerji maliyetleri yerine kendi Urettigi elektrigi kullanmalk,
kur riskini de azaltabilir. Yatirimin bir diger avantaji da vergi. Yatirim tesvikleri, KDV/
vergisel muafiyetler, YEKA ve lisanssiz Uretim imkanlariyla yatirrmin geri dénus suresini

kisaltabilir. Yatirnmin 4—5 yilda kendini amorti etmesi bekleniyor.
Polonya'dan Turkiye'ye Getirilen Protein Bar Uretim Hatti

Sirketin Polonya'dan Turkiye'ye getirip kurdudu atistirmalik/saglik bar Uretim hatt
onumuzdeki dénem igin odak alanlardan biri olarak goérulUyor. Protein barlar, kas
gelisimi, onarimi ve korunmasi igin gerekli proteini hizli sekilde sagliyor. Barlar, yuksek
protein icerigi sayesinde sindirimi yavaslatir ve uzun sureli tokluk hissi verirken, genellikle
yogun tempoda beslenme dlzenini korumak igin destek sagliyor. Bu islem sayesinde
sirket protein bar kategorisindeki penetrasyonunu artirabilecek ve saglikli atistirmalik

kategorisindeki portféylne bir Grin daha eklemis olacak.
Hedefler

Sirket yatirrmlarini tamamlamasi ile birlikte, yatirimlardan kaynakli yUksek borcu
azaltmayi hedefliyor. Ayrica gesitlendirilmis portfoy yapisi ile ihracat kapasitesini daha da
artirmak isteyen sirket, OTC yatirimlarinin da etkisi ile Kapasite Kullanim Orani'ni
artirmay! hedefliyor. Yeni UrUnler ile envanterini artirmayi planlayan Kervan Gida, gelirinin
%80'nin yabanci para cinsinden olusmasi ile Polonya'da yuksek marjli Urunlere
odaklanacak. Bu sUrecin 2026 yilina kadar planlamalar dahilinde hayata geg¢mesi

bekleniyor.
Finansallar

2025 yilinin ikinci ceyreginde 3,6 milyar TL ciro, 412 milyon TL FAVOK ve 167 milyon TL net
zarar acikladi. Kur farki giderinde yasanan artislarin etkisi, vergi gideri ve amortisman
giderlerindeki artis net kari baskiladi. Gegen yilin ayni ceyregine gore ciro %6,5, FAVOK %
36 artarken, 2C24'te net zarar 191 milyon TL'ydi. Yari yildan yari yila bakildiginda 1Y25'te
1Y24'e gére ciro %2, FAVOK %16 artarken, 1Y25'te net zarar 308 milyon TL olarak kayitlara
gecti. (1Y24: -143 milyon TL)

TMS29 harig finansallarda ise sirket 3,5 milyar TL ciro, 1,2 milyar TL brut kar, 618 milyon TL
FAVOK acikladi. Gecen yilin ayni dénemine gore ciro %42, brit kar %49, FAVOK %92 artis
kaydetti. 1Y25'te 1Y24'e gdre ciro %40, brit kar %37, FAVOK %58 artti.

Sirketin tonaj bazinda blylUmesi devam etti. ikinci ceyrek ve yilin ilk yarisinda tonaj %14
artis kaydetti. 2. ceyrekte tonaj 21.600 tona, ilk yarida ise 45.430 tona yukseldi. 1Y25'te
1Y24'e gore Jelly tonaji %64'ten %70'e yUkselirken, Licorice'nin tonaji %20,5'ten %18,8'e,

Marshmallow'un tonaji %5,1'den %4,7'ye geriledi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

JWiNFO

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 247
STY EnYuksek 2,75
STY En Dasiak 179
Hisse Adedi (mn) 2160
HAD 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 5335
Piyasa Degeri (USDmn) 128
Finansal Borg (TL mmn) 5610
Finansal Borg (USD mn) 141
ZAOIH(USDmn) 115
3AOIH/HA Piyasa Ded. 3,19%
F/K
Guncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYilik Ortalama 28,58
PD/DD
Guncel 0,9
6 Aylik Ortalama 0,81
TYillk Ortalama 0.3
Ortaklik Yapisi
o
SRV
R
Ozet Finansallar
KRVGD (mnTL) 2023 2024 2024/06 2025/06
Net Satgler 13825 1325 707 7200
FAVOK 1426 1240 £S5 804
Net Kar 409 104 143 308
Ozkaynaklar 545 59%2 6183 5839
KRVGD BIST100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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— KRVGD BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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06 Ekim 2025

Sirket Ziyaret Notu

Kervan Gida <KRVGD>
Gida

Urtn bazinda gelirlerin %58,9'unu Jelly segmenti olusturdu. Sirketin ihracat odakli
stratejisi ve yurt disi yatirimlari kapsaminda Polonya énemli bir yer tutuyor. Polonya satis
gelirleri 1Y25'te %36 artisla 46 milyon dolara yuUkselirken, tonaj bakimindan da %24'|Uk
artis kaydedildi.

Brut kar marji ve FAVOK marjindaki olumlu seyir devam etse de kur farki giderinde
yasanan artislarin etkisi, vergi gideri ve amortisman giderlerindeki artis nedeniyle bu
durum net kara yansimadi. Brut kar marji Turkiye tarafinda Uretimin artmasi, hammadde
fiyatlarindaki geri ¢cekilme ve GES' yatirrminin yUkumlulUkleri azaltmasi ile yUkseldi.
FAVOK marji da Polonya tarafinda yilin ilk yarisinda yasanan dustk kar marjlari ile

yukselisin 6nUne gegti.

ABD'deki depo projesi kapsaminda yapilan yatirrm harcamasinin buyuk kisminin ilk yari
finansallarina girmis olmasi ile birlikte, projenin 14,5 milyon dolarlik kisminin 30 yil vadeli
yatinmi kredisi ile finanse edilmesi kapsaminda net bor¢ / FAVOK tarafinda ileriye déntk
projeksiyonlarda olumlu etkiyi beraberinde getirebilir. Kisa vadeli borg¢larin uzun vadeye
gecme ihtimali kisa vadede yapilmasi gereken nakit ¢ikislarini azaltabilecek ve nakit
akisini rahatlatabilecek olmasi likidite rahatlamasi ile finansallarda rahatlama gérudlebilir.
Uzun vadeye yayilan 6deme takvimi, gelecege donlk yatirrm ve bUyUme planlarinin

yapilmasina olanak tanimasi da yatirimlarin daha gugclu kalmasina olanak saglayabilir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

B
WP INFOYATIRIM

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 247
STY En'YUksek 2,75
STY En Dasik 179
Hisse Adedi (mn) 2160
HAD 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 5335
Piyasa Degeri (USDmn) 128
Finansal Borg (TL mmn) 5610
Finansal Borg (USD mn) 141
ZAOIH(USDmn) 115
3AOIH/HA Piyasa Ded. 3,19%
F/K
Guncel 0,00
6 Ay lik Ortalama 0,00
1¥ilhk Ortalama 2858
PD/DD
Guncel 0.9
6 Ay lik Ortalama 0,81
1¥ilhk Ortalama 0,93
Ortaklik Yapisi
9%
= Aydin Celik m Suat Erdem
= Mahmut Kogum = Fahrettin Cezik
m Mehmet Stkrii Bagar m Burhan Basar
m Fikret Basar mDiger
Ozet Finansallar
KRVGD (mnTL) 2023 2024 2024/06 2025/06
Net Satgler 13825 1325 707 7200
FAVOK 1426 1240 535 804
Net Kar 409 104 143 308
Ozkaynaklar 545 59%2 £183 5839
KRVGD BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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— KRVGD ~ ——BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Sirket Ziyaret Notu

Kervan Gida <KRVGD>

Gida

OZET GELIR TABLOSU [000 TL]

SATIS GELIRLERI
SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT KAR
FAALIYET GIDERLERI (-)
Arastirma ve Gelistirme Gid.
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri
Genel Yénetim Giderleri
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI
DIC. FAAL. GELIR
DIG. FAAL. GIDERLER (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
YATIRIM FAAL. GELIRLER
YATIRIM FAAL. GIDERLER
FINANSAL GELIRLER
FINANSAL GIDERLER (-)
VERGi ONCESi KAR/ZARAR
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-)
Dénem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

NET DONEM KARI/ZARARI

DiGER VERILER [000 TL]
KIDEM TAZMINATI
AMORTISMAN GiD.

YABANCI PARA POZISYONU NET

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

2025/06

7.200.335

5.130.404

2.069.931

1.631.502

20.382

1.028.259

582.861

438.429

288.100

191.017

535.512

62.619

5.887

948.600

-102.161

186.787

56.769

130.018

-307.823

2025/06

24.055

365937

-4.081.321

2024/06

7.079.116

5113293

1.965.823

1.563.219

25.477

960.489

577.253

402.604

421.566

165.567

658.603

26.439

44.846

849.057

-70.582

58.623

68.686

-10.063

-142.842

2024/06

15.853

292.083

-1.099.252

2.
WP INFOYATIRIM

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 247
STY En Y Uksek 2,75
STY En Dilsik 1,79
Hisse Adedi (mn) 2160
HAD 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 5335
Piyasa Degeri (USDmn) 128
Finansal Borg (TL mmn) 5610
Finansal Borg (USD mn) 141
ZAQIH(USDmn) 115
3ACQIH/HA Biyasa Ded. 319%
FIK
Cuncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYillk Ortalama 28,58
PD/DD
Cuncel 0,91
6 Aylik Ortalama 0,81
TYillk Ortalama 0,93
Ortaklik Yapisi
o%
o e e

= Mehmet Siikrii Basar m Burhan Basar

w Fikret Basar mDiger

Ozet Finansallar

KRVGD (mnTL) 2023 2024 2024/06 2025/06
Net Satglar 13825 1325 700 7200
FAVOK 1426 1240 5% 804
Net Kar 409 104 43 308
Ozkaynaklar 6545 5432 6183 5839
KRVGD BIST 100

Hisse Fiyati (TL)
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— KRVGD  ——BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

Relatif Getiri (%)
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Sirket Ziyaret Notu

Kervan Gida <KRVGD>

Gida

OZET BiLANGO [000 TL]
DONEN VARLIKLAR
Hazir Degerler
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger D6nen Varliklar
DURAN VARLIKLAR
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Var.
Pesin Odenmis Giderler
Diger Duran Varliklar

TOPLAM AKTIFLER

2025/06 2024/06

KISA VADELi YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar
UV Fin. Borglarin KV Kisimlari
Ticari Borglar
Diger Borglar
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER
Finansal Borglar
Borg ve Gider Karsiliklari
Ertelenmis Gelirler
OZSERMAYE
Sermaye
Net Donem Kari
Gec¢mis Yil Karlari

TOPLAM PASIFLER

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

2025/06
6.647.014
779330
2.534.239
165125
2.699.685
251.359
160.992
8.307.692
10.681
7.432.050
550.926
162.271
0

14.954.706

6.747.728
2.791.484
1.381.140
1.786.778
257127
1.852.841
1.437.437
73.853
18.091
5.839.075
2.160.000
-307.823
2.061.776

14.954.706

2024/06
5.063.370
512.096
1.798.543
359.486
2169299
133278
84.637
5.945.576
4108
5.135.890
449166
236.399
0

11.008.946

5.262.059
2.337.969
795.878
1.258.535
427.426
789.835
740.604
49.231
0
4.577.993
2.160.000
-105.771
1.695.707

11.008.946

2.
WP INFOYATIRIM

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 247
STY En Y Uksek 2,75
STY En Dilsik 1,79
Hisse Adedi (mn) 2160
HAD 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 5335
Piyasa Degeri (USDmn) 128
Finansal Borg (TL mmn) 5610
Finansal Borg (USD mn) 141
ZAQIH(USDmn) 115
3ACQIH/HA Biyasa Ded. 319%
FIK
Cuncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYillk Ortalama 28,58
PD/DD
Cuncel 0,91
6 Aylik Ortalama 0,81
1¥ilhk Ortalama 0,93
Ortaklik Yapisi
o%
o e e
AT

Ozet Finansallar

KRVGD (mnTL) 2023 2024 2024/06 2025/06
Net Satglar 13825 1325 700 7200
FAVOK 1426 1240 5% 804
Net Kar 409 104 43 308
Ozkaynaklar 6545 5432 6183 5839
KRVGD BIST 100

Hisse Fiyati (TL)
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—— KRVGD ~ ——BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

Relatif Getiri (%)
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Sirket Ziyaret Notu

Kervan Gida <KRVGD>
Gida

MALI VERILER 2025/06

Cari Oran
Likidite Rasyosu
Ozsermaye/Aktif (%)

Fin. Gider / Net Satis (%)
Yatirimlar / Net Satis
Alacak Tahsil Siresi (GUn)
Stok Devir Suresi (GUn)
Tic. Bor¢ Odeme Suresi (Gun)

Faaliyet DongusU (GUn)

0,99

0,55

39,05

1,81

70,77

75

120

126

Faaliyet D6ngusu

= Alacak Tahsil Siresi (Gun)
= Tic. Bor¢ Odeme Suresi (GUn)

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turld
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun U¢lncu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi

info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,

yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

= Stok Devir Suresi (Gun)
Faaliyet Dongusu (Gun)

2024/06

0,96

0,53

41,58

11,38

42,39

49

76

40

86

Sirket Bilgileri

m.
WP INFOYATIRIM

2025/06
7200
804
208

5839

BIST 100

Relatif Getiri (%)

Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 247
STY En'YUksek 2,75
STY En Dasik 179
Hisse Adedi (mn) 2160
HAD 28%
Piyasa Degeri (TLmn) 5335
Piyasa Degeri (USDmn) 128
Finansal Borg (TL mmn) 5610
Finansal Borg (USD mn) 141
ZAOIH(USDmn) 115
3ACQIH/HA Biyasa Ded. 3,19%
F/K
Cuncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
1¥ilhk Ortalama 2858
PD/DD
Cuncel 0,91
6 Aylik Ortalama 0,81
1¥ilhk Ortalama 0,93
Ortaklik Yapisi
9%
m Aydin Celik mSuat Erdem
= Mahmut Kogum Fahrettin Gezik
m Mehmet Stkri Basar m Burhan Basar
m Fikret Basar mDiger
Ozet Finansallar
KRVGD (mnTL) 2023 2024 2024/06
Net Satgler 13825 1325 707
FAVOK 1426 535
Net Kar 409 104 143
Ozkaynaklar 6545 6183
KRVGD
Hisse Fiyati (TL)
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
150
1,00
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0,00
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—— KRVGD  ——BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatinm Arastirma
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Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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